ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
R.C.S. Luxembourg B-155 427

Avis aux porteurs de parts
d'Ethna-DEFENSIV

Catégorie de parts A (WKN AOLF5Y / ISIN LU0279509904)
Catégorie de parts T (WKN AOLF5X / ISIN LU0279509144)
Catégorie de parts SIA-A (WKN ATKANR / ISIN LU0868353987)
Catégorie de parts SIA-T (WKN ATKANS / ISIN LU0868354365)
Catégorie de parts R-A (WKN A12EH8 / ISIN LU1134012738)
Catégorie de parts R-T (WKN A12EH9 /ISIN LU1134013462)

(conjointement dénommé « le Fonds »)

Les investisseurs du Fonds susmentionné sont informés par la présente de I'entrée en vigueur, a compter du
1¢" janvier 2020, du changement suivant :

Base de calcul des commissions

Les commissions sont calculées et payées sur la base de la moyenne des actifs nets du Fonds sur un mois au
lieu du volume de fin de mois. Il n'y a aucun changement concernant les taux des commissions.

Précision concernant la conversion de parts au porteur :

L'énoncé relatif a la conversion est en outre précisé par l'indication qu'une conversion de parts au porteur
ne peut avoir lieu qu'au moyen d'une transaction de vente/d'achat.

Outre le réglement de gestion, le prospectus de vente modifié est disponible gratuitement a compter de ce
jour au siége social de la société de gestion, aupres du dépositaire, des agents payeurs et du distributeur,
ainsi que sur le site Internet www.ethenea.com.

Munsbach, le 27 décembre 2019

ETHENEA Independent Investors S.A.



